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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (14 — 20 Haziran 2021)

e Mart ayinda 3.4 milyar dolar gergeklesen cari islemler a¢ig1 Nisan’da 1.7 milyar dolara geriledi.

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 17 Haziran’da gergeklesen Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi %19 seviyesinde sabit birakti.

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 30 Haziran tarihinde dolacak olan bazi desteklerin
Eylil sonuna uzatildigini duyurdu. 30 Eyliil 2021'e kadar kredi 6demelerindeki gecikmelere esneklik
taninarak, gecikmeye giren krediler takip hesaplarina aktarilmadan énce 90 giin yerine 180 giin
beklenilmeye devam edilecek.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentilere paralel olarak federal fonlama faizini %0-0.25 araliginda sabit
tuttu ancak 2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi 6ngorerek surpriz yapti.

e Fed projeksiyonlarinda bu yil icin bliylime beklentisi %6.5'ten %7’ye, enflasyon beklentisi ise %2.4’ten
%3.4"e yukseltildi.

e ABD’de Uretici fiyatlari Mayis ayinda gegen yilin ayni donemine gore %6.6 artarken, gida ve enerji harig
cekirdek uretici fiyatlari ise %4.8 artti.

e ABD’de konut baslangiglari yikselirken insaat izinleri malzeme tedarikindeki sikintilarla diisti. Konut
baslangiclari Mayis’ta %3.6 artisla 1 milyon 572 bin oldu. Nisan ayinda insaat izinleri ise %3 dustsle 1
milyon 681 bine geriledi. Bu, 7 ayin en disik seviyesi olarak kayda gecti.

e ABD’de issizlik maagsi bagvurulari Nisan’dan beri ilk kez yiikseldi ve 412 bin olarak bir ayin en yiiksek
seviyesine giktl.

e Avrupa Birligi, koronavirlis pandemisinin yarattigi tahribati finanse etmek amaciyla 5 yilda yaklasik 1
trilyon dolarlik tahvil ihra¢ edecegini agikladi.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani ve ECB Yonetim Konseyi tyesi Jens Weidmann, Pandemi
Acil Alim Programi (PEPP) yolu ile tahvil alim programinin bu programin ortaya ¢ikmasina yol agan
olaganistii durum sona erdiginde bitmesi gerektigini belirtti ve para politikasinin 2022'de
normallesmesini bekledigini soyledi.

e  Euro Bélgesi’nde TUFE Mayis ayinda aylik bazda %0.3, yillik bazda %2 artti.

e  Euro Bolgesi'nde sanayi lretimi Nisan ayinda aylik bazda %0.8, yillik bazda %39.3 artis kaydetti.

e Almanya’da TUFE Mayis ayinda aylk bazda %0.5, yillik bazda %2.5 artisla beklentilere paralel agiklandi.

e Fransa’da TUFE Mayis ayinda aylik bazda %0.3, yillik bazda %1.4 artis ile beklentiye paralel agiklandi.

e italya’da TUFE Mayis ayinda aylik bazda degisim gdstermedi, yillik bazda ise %1.3 artti.

e (Cin'de sanayi Uretimi Mayis'ta 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %8.8 ve perakende satislar %12.4
artisla tahminlerin altinda artti. issizlik orani ise Mayis’ta %5.1’den %5’e geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Kovid-19 pandemisine iliskin destek programlarinin Eylal 2021 6tesine (6
ay) uzatilmasina karar verdi. Merkez bankasi politika faizini -%0.1’de sabit birakti. BOJ, 10 yillik getiri
egrisi hedefini yaklasik %0 ile degistirmedi. BOJ ayni zamanda bu yil uygulanmak {izere iklim degisikligi
temelli fonlama 6nlemi agikladi.

e Japonya Merkez Bankasi, bankalarin iklim degisikligi ile baglantili projelere finansman saglamalarina
yardimci olacak bir kredi kolayligini uygulamaya koyacagini duyurdu.
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Ayrintilar...

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ayi toplantisinda faiz oranlarini sabit tuttu; ancak sahin bir tutum

sergiledi.

Fed‘in toplantisi 15-16 Haziran’da gergeklesti. Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizini %0-0.25
araliginda sabit tuttu; ancak 2023 yili sonuna kadar iki faiz artisi dngorerek stirpriz yapti. Daha 6nce 2023 yilinda

faiz artirrmi beklenmiyordu.
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Fed'in 2021 wyilina
beklentilerindeki glincelleme ekonomik

iliskin blylime
aktiviteye yonelik iyimser bakigini da
ortaya koydu. Projeksiyonlarda bu il
icin buylime beklentisi %6.5ten %7’ye,
enflasyon beklentisi ise %2.4’ten %3.4’e
yukseltildi. Bu yil ve gelecek yil igin faiz
tahminleri bir 6nceki raporda oldugu

gibi %0.1  (%0-0.25 aralginda)
seviyesinde kaldi. Fed vyetkilileri 2023
sonu i¢in faiz tahminini %0.1'den

isthdam ve enflasyonda &nemli
ilerleme kaydedilene kadar aylik 120
milyar dolarlk varlik alimlarina devam
etme sozi verilirken, varlik alimlarinda
azaltima ne zaman baslanacagina dair
herhangi bir aciklamada bulunulmadi.
Ancak varlik alimlarinin azaltimiyla ilgili

tartismalarin basladigi belirtildi.

Fed Baskani Jerome Powell, dnemli
ilerleme kaydedilene kadar varlik
belirtti. Faiz

artisina yonelik mesajlarinda ise "Yakin

alimlarinin  sirecegini

vadede baslayacak olan tartisma tahvil
alimlarinin 6lgegidir. Faiz artirimi ¢ok

daha sonra gerceklesecek. Varlik alimlarinda azaltim (tapering), dizenli, metodik ve seffaf sekilde baslayacak"

dedi. Tedarik darbogazlarinin beklenenden daha biyik oldugunu, enflasyonun beklenenden daha yiiksek ve

kalici olabilecegini, bir siire i¢in enflasyonun %2 lzerinde seyretmesini beklediklerini sdyledi. “Katilimcilarin cogu

faiz artirnmi igin sartlarin 6nceden beklenenden erken karsilanacagini disliniyor “ dedi.
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BoJ, Kovid-19 destek programini 6 ay uzatti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Haziran
Japonya Merkez Bankasi Bilango Biiyukliigiu (trilyon pony (BOJ)
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saglamalarina yardimci olacak bir kredi
Kaynak: Reuters kolayligini  uygulamaya koyacagini

duyurdu.

TCMB, Haziran toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %19’da sabit birakti.

Gecelik Borg Verme (20.50) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Gecelik Bor¢ Alma (17.50) (TCMB) 17 Haziran’da gergeklesen
——1 Hafta Vadeli Repo Ihale (19.00) L

GLP Borg Verme (23.50) Para Politikasi Kurulu (PPK)
30 toplantisinda, bir hafta vadeli repo
25 ihale faiz oranini beklendigi gibi %19

20 Efl_ seviyesinde sabit birakti.

15

10 TCMB, karar metninde siki durus
s vurgusu yapti. Metinde "Enflasyon ve
0 enflasyon beklentilerindeki yuksek
S 855 338 3¥ 83223 RKKRISN seviyeler dikkate alinarak, Nisan
gz 5 g £ 4 E g £ O £ g 2 I E s £ Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki
Kaynak: TCMB belirgin disilis saglanana kadar para

politikasindaki mevcut siki  durus
kararhlikla strdirilecektir." ifadeleri yer aldi. Bir 6nceki karar metninde ilgili bolimde 'mevcut durus' ifadesi
kullanilmigti. Boylelikle son karar metnine 'siki' ve 'kararhlikla' ifadelerinin eklendigi gérulda.

Gelismis Ulkeler basta olmak lzere diinya genelinde asilamanin hizlanmasinin kiiresel ekonomide toparlanma
sirecini destekledigi; bununla beraber, emtia fiyatlarindaki artis egiliminin, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve
tasimacilik maliyetlerindeki artisin uluslararasi 6lgekte Uretici ve tiketici fiyatlarinin ylikselmesine yol actigi ifade
edildi. Metinde, "ikinci ceyrekte, salgin kisitlamalarina ve finansal kosullardaki sikilasmaya bagli olarak i talep bir
miktar ivme kaybederken, dis talep gliciini korumaktadir. Asilamanin hizlanmasi salgindan olumsuz etkilenen
hizmetler ve turizm sektorlerinin canlanmasina olanak tanimaktadir." denildi. TCMB kredilerde ise
gerceklestirilen parasal sikilastirmanin etkisiyle ihmh bir seyir izlendigini belirtti.
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Cari islemler a¢igi Nisan’da 1.7 milyar dolar oldu.

Mart ayinda 3.4 milyar dolar gergeklesen cari islemler agigi Nisan’da 1.7 milyar dolara geriledi (piyasa beklentisi:
2.3 milyar dolar). Cari islemlerde yasanan bu gerilemede gecen yil pandemi etkisinin gorildiga ilk ay olan Nisan
ayinin yarattigi baz etkisiyle ithalattaki yilik %58 artisa karsilik ihracatta yillik bazda %110’luk gorilen ciddi artig
belirleyici oldu. 1.7 milyar dolar cari agik verilen Nisan ayinda portféy, dogrudan ve diger yatirnmlardan net girisin
332 milyon dolar oldugu bir ortamda geriye kalan finansman ihtiyacinin 1.2 milyar dolari rezervlerden, 198 milyon
dolari da net hata noksan kaleminden karsilanmis oldu.

Ocak-Nisan donemleri karsilastinldiginda cari agigin finansmaninda en dikkat ¢ceken nokta ise, 6zellikle son iki
yilda finansmanda en 6nemli kalem haline gelen rezervler ve net hata noksan kalemindeki gelismeler oldu. Buna
gore gecen yilki 25.1 milyar dolarlk rezerv azalisi bu yil 2.8 milyar dolara gerilemesine karsin, gegen yil ayni
donemde 1.8 milyar dolar déviz gikisi yasanan net hata noksan kalemi bu yil 2015 yilindan sonraki en yiksek
seviye olan 7.2 milyar dolarlik doviz girisi yasadi.

12 ayhk kimdlatif olarak degerlendirildiginde, Mart’ta 36.3 milyar dolar olan cari islemler agigi Nisan’da 32.7
milyar dolara geriledi. Ayni donemde dis ticaret acigl 35.2 milyar dolardan 32.9 milyar dolara gerilerken, net
hizmet gelirleri 7.5 milyar dolardan 8.6 milyar dolara yukseldi.

(Milyon dolar) Nisan Ocak-Nisan 12 Aylik Toplam

2020 2021 2020 2021 Degisim(%) 2020 2021
Cari islemler Dengesi -5,296 1,712 -14,154 9,576 323 6,018 32,737
CariIslemler Dengesi (Mev.Arind.) -4,323 -756,5 -11,249 6,671 -40.7 -6,008 32,744
Enerji Haric Cari Denge -4,108 956 -4,584 164 - 24,853 -8,358
Enerji ve Altin Harig Cari Denge -3,548 942 280 2,194 - 36,165 11,210
Dis Ticaret Dengesi -3,845 -1,513 -13,461 -8,491 369 -25,935 -32,902
Hizmetler Dengesi -339 811 3,119 2,620 -16.0 32,211 8,655
S (5 [ 0 596 2,694 2,439 95 24,147 8,925
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Mayis ayinda biitge 13.4 milyar TL agik verdi.

2020 yili Mayis ayinda 17.3 milyar TL agik veren biitge, 2021 yili Mayis ayinda 13.4 milyar TL acik verdi. Butge
gelirlerinde Mayis ayinda baz etkisiyle yillik bazda %53.5 oraninda bir ylikselis gorildi. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan vergi gelirleri, Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67 artti ve i¢ talepteki canlanmayi
yansittl. Giderler kalemine bakildiginda faiz disi giderlerdeki artis yillik bazda %37.2 oldu. Faiz disi giderler
icerisinde en yiiksek paya sahip olan cari transferlerdeki %43 oraninda artis biitce giderlerini yukari gekti. Cari

transferler igerisinde en yiiksek paya sahip olan kalem saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligi Kamu Maliyesi Raporu'nun ilkini Mayis sonunda yayimladi. Raporda, 2021 dénemine
iliskin tahminler revize edilmis olarak agiklandi. Buna gore 2021 yilsonunda YEP'te 245 milyar TL olarak agiklanan
bitce acigl 199.9 milyar TL'ye revize edildi. YEP'te 65.5 milyar TL dngorilen faiz disi agik ise 20.3 milyar TL'ye

revize edildi.

Giderler
Faiz Harig Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Disi Denge

2020
85.4
75.8
9.7
68.1
55.3
12.8
-17.3
-7.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Mayis

2021
117.9
104.0
13.9
104.6
92.3
12.3
-13.4
0.6

% Degisim
38.0
37.2
44.3
53.5
66.9
-3.9
22.7
107.5

2020
479.2
414.3
65.0
389.1
280.5
108.6
-90.1
-25.1
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Ocak-Mayis

2021 % Degisim

550.0 14.8
468.5 13.1
81.5 25.4
542.5 39.4
423.7 51.0
118.8 9.4
-7.5 91.7
73.9 394.4

2021
Biitce
Hedefi

1,454.5
1,274.9
179.6
1,254.6
1,051.1
203.5
-199.9
-20.3

Gergeklesen
/ Hedef

(%)
37.8
36.7
45.4
43.2
40.3
58.4

3.8

-364.0



DiPNOT

Nifus Yapisindaki Degisimler Enflasyonu Nasil Etkiliyor?

Oniimizdeki yillarda ¢alisma cagindaki kiiresel niifusun (15-64 yas arasi niifus) payinin giderek diismesi beklenmektedir.
ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki 60 yil boyunca ¢alisma ¢agindaki niifusun toplam niifusa orani sert bir yiikselis kaydetti.
Ancak, bu trend tersine dondu ve ekonomik agidan gli¢lii birgok ulkede galisma ¢agindaki niifusun payi azalmaya basladi.
Nifusun yapisindaki bu degisikligin gelecekte enflasyonu artiracagi beklentileri ortaya ¢ikti. Bunun sebeplerinden biri
¢alisma g¢agindaki nifusun azalmasinin Ucretler ve enflasyon Uzerinde baski olusturmasi. Diger bir deyisle, bagimlilik
oraninin (dependency ratio) artmasinin enflasyonist baskilara neden olacagi tahmin edilmektedir. Bagimh niifus ekonomik
olarak Uretken olmayan ve ¢alisanlarin Urettiklerini tiiketen niifus olarak adlandirilir. Bagimh niifusun, toplam nifusa
oranina ise bagimhlik orani denir. Emeklilerin sayisinin artmasiyla bagimlilik orani da giderek artmaktadir. Ote yandan,
dijitallesmenin ve robotlasmanin giderek yayginlasmasiyla robotlasmanin insan glicinin yerini almaya baglamasi
enflasyonist baskilari sinirlandirici etki yaratacaktir.

Kuzey Amerika, Avustralya, Avrupa ve Asya tlkelerine bakildiginda 1950 yilinda ¢alisma ¢agindaki nifus/toplam niifus orani
%61.6 seviyesindeydi. 2015 yilinda bu oran %67.6'ya ¢ikti. Bu siire zarfinda ortalama yasam siresinin artmasiyla
emeklilerin toplam nifus icindeki payi da artti. Ancak, bu siire icerisinde 0-14 yas arasi geng niifusun payinin, bu llkelerdeki
diisik dogum oranlari sebebiyle daha hizli dismesi sonucu, ¢alisma ¢agindaki nifusun payinda yikselis kaydedildi. 60
yildan uzun siiren bu demografik trendin yani sira, Cin ve diger Asya Ulkelerinin kiresel ekonomiye entegre olmasi,
1980’lerden itibaren enflasyonu dislrici etki yaratti.

2015’ten itibaren yash insan sayisindaki artis, dogum oranlarindaki azalisi gegmeye basladi. Boylece, 2015 yilinda g¢alisma
cagindaki niifusun yiikselis trendinde sona gelinmis oldu. Oniimiizdeki yillarda da, ¢alisanlarin payinin énemli élgiide
diismesi beklenmektedir. Bu durum ikinci Diinya Savasi’'ndan sonraki 60 yilda gériilen trendin tam tersi olmasi sebebiyle
demografik yapida bir donim noktasina isaret etmektedir. Ayrica, bu trend sadece Bati (lkelerini degil, Cin’i de
kapsamaktadir. Cin’de 2010 yilindan beri galisma ¢agindaki niifusun azalmaktadir. Uzmanlar Cin’de dnceden uygulanmis
olan tek ¢ocuk politikasinin ve artik geng ciftlerin klguk ailelere sahip olmak istemesinin sonucu olarak gelecekte Cin’deki
¢alisma gagindaki niifusun Almanya’daki kadar sert bir sekilde diismesini beklemektedir. Ayrica, Cinli gdgmen is¢i sayisinda
da son yillarda bir disiis baslamistir. isgiicli oranindaki diists isglicii azligina ve yiikselen isgiicii maliyetlerine sebep
olacagindan enflasyonu artirmasi 6ngoriilmektedir. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS) tarafindan 2018 yilinda yapilan bir
arastirma, diger faktorler sabit tutuldugunda, calisma ¢agindaki niifusun azalmasinin enflasyonu 6nemli 6lglide artirdigini
ortaya koymustur.

Bu noktada para politikasinin enflasyonu yonetmede oynayacagi rol énemlidir. Ekonomideki fiyatlar genel diizeyi tek bir
faktérle aciklanamaz. Toplam talep ve arz arasindaki iliskiye bakmak gereklidir. Ornegin, isgliciindeki azalmaya bagli olarak
daha az mal ve hizmet Uretildiginde toplam arz azalir, ancak talepte degisiklik olmazsa fiyatlarda artis goriilecektir. Merkez
Bankasl para arzindaki biyimeyi azaltarak bu duruma cevap verirse toplam talep ve arz dengelenir ve enflasyonda ytikselis
olmaz. Bu nedenle, para politikasinin roli 6nemli olacaktir. Ancak, uzmanlar merkez bankalarinin demografik degisim
karsisinda yeteri kadar 6nlem almalarinin zor oldugunu belirtmektedir. Oncelikle, iilkelerde ciddi miktarda artan borgluluk
oranlari, politikacilarin gelecekte de gevsek para politikalarindan yana olacaklarina isaret etmektedir. Ayrica, ¢alisma
cagindaki niifusun azalmasi isgliciiniin azalmasina yol agacagi icin, reel tcretler, reel emeklilik maaslarinin disirilmesiyle
artirihr. Bunun sonucunda emekliler nominal maaslarinda artirim isteyecekleri igin, dagiimdaki bu bozulma, yiksek
enflasyonla sonuglanir. Bu durum ise politika yapicilari daha gevsek para politikasi uygulamaya iter.
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Cin’in Niifus Yapisindaki Degisimin Kiiresel Fiyatlara Etkileri

Cin’in niifus artis hizi, 2011-2020 yillari arasinda belirgin sekilde yavasladi. NiGfusun azalmasinin sebeplerinden biri Cin’in
2015 yilina kadar uyguladig tek ¢ocuk politikasi oldu. Ancak, tek cocuk politikasi kaldirildiktan sonra dogum oranlarinda
beklenen artis olmadi. 2020 yilinda Cin’de en disiik dogum orani gorildi. Birlesmis Milletler, Cin’deki ¢calisma ¢agindaki
nifusun 2055 yilina kadar dismeye devam edecegini tahmin ediyor. Cin’in gé¢gmen isci sayisinda da azalma ve yaglanma
bagladigi goriliyor.

Japonya’nin durumu Cin ekonomisine gelecekte olabilecekleri yansitiyor. Japonya’daki Uretici isglicliniin 1990’lardan
itibaren diismesiyle potansiyel blylime oraninda yavaslama oldu. Ayrica, saglk ve emeklilik sistemi izerindeki baski da
artti. Bu durum Gin ekonomisinin éniimiizdeki yillarda daha diisiik biyiime orani yakalayacagi anlamina geliyor.

Cin’deki yavas biiyiime diger lilkelerde de negatif etkiye neden olacaktir. Ozellikle enflasyon Uzerindeki etkisi dnemli
olacaktir. Cin’den ucuz urinlerin ithal edilmesi ve Avrupa ile ABD’de, Cin’deki ucuz isgliciiyle rekabet edebilmek igin
Ucretlerdeki asagi yonli baski, gelismis llkelerde enflasyonun disiik seyretmesinde en énemli faktorlerdi. Dolayisiyla,
Cin’deki demografik doniisim kiiresel fiyatlar Gizerinde 6nemli baski yaratacak. Cin’deki ¢alisan niifusun azalmasi, isglicl
maliyetlerinde, mal ve hizmet fiyatlarinda artisa neden olacaktir. Yaslanan dusuik gelirli nifus, emlak sektérindeki talebin
dismesiyle celik ve bakira olan talepte de diislise neden olacaktir. Cinliler icin gayrimenkul giivenli yatirrm konumunu
kaybederse, neredeyse tim bliyik endistriyel mallara yonelik talep bundan zarar gérecektir. Cin’den gelen mallarin daha
pahali olmasi ve gelismis Ulkelerdeki isgilerin rekabet etmek igin Ucretlerini dusik tutma zorunlulugunun azalmasi fiyatlari
yukari itecektir. Ayrica, korumaci politikalarin yeniden giindeme gelmesi, Cin-ABD arasindaki ticaret anlasmazliklari,
kiresellesme trendinin yerine milliyetgiligin artis gostermeye baglamasi, gelismis Bati tlkelerinde isgilerin pazarhk gliciiniin
artmasi da 6niimizdeki yillarda enflasyon {izerindeki yukari yonlii baskilari artiran faktérler olacaktir. Ote yandan, buna
benzer bir argiiman 1766-1834 vyillari arasinda yasamis ingiliz iktisatgi Robert Thomas Malthus tarafindan ortaya
konmustur. Malthus’un teorisine gére insan nifusu, var olan gida kaynaklarina gore ¢cok daha hizli artmaktadir. Malthus’a
gore gida kaynaklar aritmetik olarak artarken, nifus ise geometrik olarak ¢ogalmaktadir. Mevcut gida kaynaklarinin
yetersizligi, onlarin ulasilamaz olmasina neden olacak ve boylelikle gida kithgl yasanacaktir. Malthus, dinyanin aclik
tehlikesiyle karsi karsiya kalacagi uyarisinda bulunmus ancak bu korkusu gergeklesmemistir. Bunun gergceklesmeme sebebi
sanayilesmenin etkisiyle tarimda calisan nifusun giderek azalmasina karsin, teknolojik araglarin kullaniminin artmasiyla
tarimsal Uretimdeki verimliligin artmasidir. Benzer sekilde, pandemide de gordiglimiz Uzere dijitallesmeye gegilmesi hiz
kazanmistir. Dijitallesmenin ve robotlasmanin artacagi gelecekte insan faktériiniin 6neminin azalmaya baslamasiyla reel
Ucretler Gzerindeki artis baskisi da ortadan kalkacagindan enflasyonda beklenen yiikselis gerceklesmeyebilir.
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Haftalik Veri Takvimi (21 - 25 Haziran 2021)

21.06.2021  Turkiye Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku (Mayis) 1,949.5 milyar TL
ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Mayis) 0.24 --
22.06.2021  Turkiye Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) 77.3 --
ABD ikinci El Konut Satiglari (Mayss, a-a) -%2.7 --
Richmond FED imalat Endeksi (Haziran) 18 --
Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Haziran, oncul) -5.1 -3
23.06.2021 ABD Yeni Konut Satiglari (Mayis, a-a) -%5.9 =
imalat PMI (Haziran, énciil) 62.1 61.5
Hizmet PMI (Haziran, 6nctil) 70.4 70
Euro Bolgesi imalat PMI (Haziran, 6nciil) 63.1 62.2
Hizmet PMI (Haziran, 6nctil) 55.2 57.5
Almanya imalat PMI (Haziran, énciil) 64.4 63.4
Hizmet PMI (Haziran, 6nctil) 52.8 55
Fransa imalat PMI (Haziran, énciil) 59.4 59
Hizmet PMI (Haziran, onctil) 56.6 59
ingiltere imalat PMI (Haziran, énciil) 65.6 64
Hizmet PMI (Haziran, onctil) 62.9 63
Japonya imalat PMI (Haziran, énciil) 53 -
Hizmet PMI (Haziran, onctil) 46.5 --
Onciil Gostergeler Endeksi (Nisan) 102.4 --
24.06.2021  Turkiye TCMB Toplanti Tutanaklari -- --
Reel Kesim Guiven Endeksi (Haziran) 110.3 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Haziran) %75.3 --
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Mayis, a-a) -%1.3 %2.1
GSYH (1.ceyrek, ¢-¢) %4.3 %6.4
Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (1. geyrek, y-y) %1.5 %3.7
Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 412 bin kisi 380 bin kisi
Oncii Mal Ticaret Dengesi (Mayis) -85 milyar $ --
Kansas Fed imalat Endeksi (Haziran) 32 --
Almanya IFO Is DiinyasI Giiven Endeksi (Haziran) 99.2 100.1
ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari %0.1 %0.1
25.06.2021 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran) 82.9 86.5
Cekirdek Kisisel Tuketim Harc. Fiyat Endeksi (Mayis, y-y) %3.1 %3.4
Kisisel Gelirler (Mayis, a-a) -%13.1 -%2.5
Kisisel Harcamalar (Mayis, a-a) %0.5 %0.3
Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) -7 -4.3
italya Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) 110.6 112
ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) -9 -7
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TURKIYE
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Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) (Nis::.29021) (Nis:r?fon) (May7|§.§021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Mayis) 16.59 16.99 38.33
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(11'02.2021) 1,356,122 3,733,702 3,842,132 202,513 51,713
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
s"(:; ;‘é":;::)a“ 17.50 20.50 19.00 19.92
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -1.7 (Nisan 2021) 21.8 (Nisan 2021) 18.8 (Nisan 2021) -3.1 (Nisan 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,119.9 (Nisan 2021) 829.5 (Nisan 2021) 967.6 (C4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Mayis) 83.6 71.6 -12.1 -4.1
2020 (Mayis) 85.4 68.1 -17.3 -7.6
2021 (Mayis) 117.9 104.6 -13.4 0.6
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 39.5 (2020) -4.9 (2021-1)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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